Sitzenbleiber

Landtag: Die Wirtschaftszeitung
1150le-24 Ore listet die Abwesen-
heiten im Siidtiroler Landtag auf.
Fazit: alles brave Leut.

(al) Dabei sein ist nicht nur bei
Olympia alles. Auch bei Land-
tagssitzungen zihlt die Anwe-
senheit oft mehrals dasErgebnis.
Aber nur einer der hoch bezahl-
ten Sidtiroler Abgeordneten
war tatsichlich beiallen 156 Sit-
zungen der aktuellen Wahlpe-
riode anwesend: Luigi Cigolla.
Der Landesrat fir italienische
Kultur fehlte weder krankheits-
bedingt noch wegen anderer
Verpflichtungen. Ahnlich vor-
bildlich waren nur Alberto Pas-
quali (FI) und Cristina Kury von
den Griinen mit einem halben
oder einem Tag Abwesenheit.
Mit bis zu zwei Fehltagen
konnen auch Richard Theiner,
Georg Pardeller und Andreas
Pddernochals fleifsig gelten. Da-
nach dinnt sich die Anwesen-
heit halbtageweise immer wei-

Schock aus

ichts hatte das
Finanzsystem
weniger brau-

chen konnen, als den
4,9 Milliarden teuren
Rekordverlust, den ein
31-jdhriger Héindler
der zweiten Reihe —
Jéréme Kerviel — der
franzésischen Ge-
schdftsbank Société Générale be-
scherthat. Ob Kerviel den gréfSten
betriigerischen Schadensfall der
Bankengeschichte tatséchlich im
Alleingang fabriziert hat, ist zwar
noch nicht abschliefSend gekldrt;
doch ist die Frage nach etwaigen
Komplizen von untergeordneter
Relevanz. Das eigentlich Versto-
rende fiir die Marktakteure war,
dass das Risikomanagement von
Société Générale — einem welt-
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ter aus. Im Mittelfeld liegen mit
5,5bis 7 Abwesenheiten Riccar-
do Dello Sbarba, Eva Klotz und
Martina Ladurner. In einer ganz
anderen Ligascheinenjedochdie
Top Five der Landtagsschwin-
zer zu spielen. Auf Rang finf
liegtmit 18,5 Fehltagen der AN-

Paris

wett fithrenden Spezialisten fiir
Aktienderivative - derart versa-
gen konnte: Kerviel hatte Kauf-
positionen von 50 Milliarden
erdffnet, denen Verkaufspositi-
onen in derselben GréfSenord-
nung gegeniiberstanden — doch
waren diese gefdlscht. Somit ging
das Risikomanagement von einer
kleinen Nettoposition aus, wdih-
rend das Ausmafs des tatsdch-
lichen Risikos die Borsenkapita-
lisierung von Société Générale
itbertraf. Ein AufSenstehender
kann nur mit Entsetzen feststel-
len: Elementarste Kontrolltdtig-
keiten wie das gegenseitige Ab-
checken und Bestdtigen offener
Positionen der untereinander
handelnden Banken werden nur
unzuverldssig eingehalten. Mehr
noch: Da Kerviel aufSerborslich

Abgeordnete Mauro Minniti,
dichtgefolgt von Franz Pahl mit
19 und Thomas Widmann
mit20 Abwesenheiten. Als Ein-
ziger der Spitzengruppe kann
Minniti seine Anwesenheiten
nicht durch Verpflichtungen in
der Landes- oder Regionalregie-

aglierte, wurden offenkundig kei-
ne massiven Marginforderungen
— Sicherstellungen in Cash bei
Futures und anderen Kontrakten
— ausgeldst; oder sie fielen dem
Ligquiditdtsmanagement von
Société Générale nicht auf. Bei
aufSerborslichen Geschdften fin-
det die Abwicklung oft mit einem
Zeitverzug von mehreren Tagen
statt: Diesen Umstand machte
sich Kerviel zunutze, indem er
— unter Zuhilfenahme der Pass-
wérter von Kollegen und seiner
vorherigen Arbeitstdtigkeit im
Back Office der Bank - seine ge-
félschten Absicherungsgeschiifte
(Hedges) rasch nacheinander
schloss und wieder neu anlegte.
Bislang galt das sogenannte
Lcounterparty risk” — das Risiko,
dass eine Gegenpartei ausfallt

rung rechtfertigen. Ganz oben
steht jedoch nicht, wie manch
einer bei der Omnipotenz des
Landeshauptmannes vermu-
ten mochte, Luis Durnwalder
(26,5 Fehltage), sondern Hans
Berger mit stolzen 28 Abwe-
senheiten. <

und ihre Verpflichtungen nicht
erfiillen kann — unter den inter-
nationalen Grofshanken eher als
abstrakte Mdglichkett. Seit ver-
gangener Woche ist dem nicht
mehr so: Wie der Fall Société Gé-
nérale zeigt, ist ein Super-GAU,
der das ganze Finanzsystem
lahmlegen kénnte, nicht undenk-
bar. Somit wird das Vertrauen
der Banken untereinander aufdie
Probe gestellt; das Risikobewusst-
sein steigt, und der Preis fiir das
Eingehenvon Risiken erhéht sich.
Die Banken werden, um als ver-
trauenswiirdig zu gelten, mehr
Eigenkapital vorhalten miissen
als friiher: Infolgedessen wird
ihre Rentabilitit sinken — und/
oder die Kosten fiir die kreditneh-
mende Realwirtschaft steigen.
Thomas Amonn





